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A tA tőőke eredete ke eredete éés fajts fajtááii
A vA váállalkozllalkozáás ms műűkköödtetdtetééssééhez szhez szüüksksééges ges 
forrforráásokat sokat eredeteredetüük szerintk szerint a a 
szakirodalom kszakirodalom kéét kategt kategóóririáába sorolja:ba sorolja:
 BelsBelsőő finanszfinanszíírozrozáási forrsi forráásoksok
 KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási forrsi forráásoksok
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A tA tőőke eredete ke eredete éés fajts fajtááii
 BelsBelsőő finanszfinanszíírozrozááss esetesetéében a vben a váállalkozllalkozáás a s a 

rendelkezrendelkezéésséére re áállllóó ererőőforrforráások segsok segíítstsééggéével prvel próóbbáálja lja 
finanszfinanszíírozrozáási szsi szüükskséégletgletéét kielt kielééggííteni.teni.
A vA váállalkozllalkozáás a ms a műűkkööddéésséébbőől szl száármazrmazóó szabad szabad 
ppéénznzááramlramláásait, ksait, küüllöönfnfééle tartalle tartaléékalapjait, illetve az kalapjait, illetve az 
eszkeszköözzöök k éértrtéékeskesííttéésséébbőől befolyl befolyóó ppéénznzááramlramláásokat sokat 
hasznhasznáálja fel finanszlja fel finanszíírozrozáási igsi igéénynyéének kielnek kielééggííttéésséérere..

 KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozááss esetesetéén a vn a váállalkozllalkozáás ks küülslsőő
intintéézmzméényektnyektőől, befektetl, befektetőőktktőől, szervezetektl, szervezetektőől szl száármazrmazóó
forrforráásokkal elsokkal elééggííti ki forrti ki forráásszsszüükskséégletgletéét.t.

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

A tA tőőke eredete ke eredete éés fajts fajtááii
 A forrA forráások (tsok (tőőke) ke) fajtfajtááit illetit illetőőenen a szakirodalom a szakirodalom 

megkmegküüllöönbnböözteti a sajzteti a sajáát tt tőőke ke éés az idegents az idegentőőke fogalmke fogalmáát.t.
 A A sajsajáát tt tőőkeke esetesetéében a forrben a forráást nyst nyúújtjtóó szemszeméély, vagy intly, vagy intéézmzméény ny 

tulajdonosi jogokra tarthat igtulajdonosi jogokra tarthat igéényt. nyt. 
 IdegentIdegentőőkeke--finanszfinanszíírozrozááskor a forrskor a forráást nyst nyúújtjtóó szemszeméély vagy ly vagy 

intintéézmzméény nem kny nem kíívváán tulajdonosi jogokhoz jutni a n tulajdonosi jogokhoz jutni a 
vváállalkozllalkozáásban, hanem elsban, hanem előőre rre röögzgzíített felttett feltéételek mellett fix telek mellett fix 
öösszegsszegűű kamat kamat éés ts tőőketketöörlesztrlesztőő--rréészletekre, vagy egyszletekre, vagy egyééb vb váállalati llalati 
teljesteljesííttéésre (sre (plpl: vev: vevőői eli előőlegek esetlegek esetéén n áárkedvezmrkedvezméény) jogosult a ny) jogosult a 
vváállalattal szemben. llalattal szemben. 
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* * Bankhitelek Bankhitelek éés s 
kköölcslcsöönnöökk
·· * * Nem pNem péénznzüügyi gyi 
kköözvetzvetííttőőttőől szl száármazrmazóó
hitel hitel éés ks köölcslcsöönn

* * LLíízingzing
·· * * HosszHosszúú ttáávvúú
kköötvtvéényny-- kibocskibocsááttááss
·· * * FaktoringFaktoring
·· * * SzSzáállllííttóói hiteleki hitelek

* * VevVevőői eli előőlegeklegek

* * TTőőkeemelkeemelééss
* * TTőőzsdei rzsdei réészvszvéényny--

kibocskibocsááttááss
* * TTőőzsdzsdéénn kkíívvüülli i üüzletrzletréészsz

éértrtéékeskesííttééss
KKüülslsőő
finanszfinanszíírozrozááss

* * VVáállalati llalati 
nyugdnyugdííjalapokjalapok

* * ÜÜzemi cashzemi cash--flow flow 
finanszfinanszíírozrozááss

* * EszkEszköözzöök k éértrtéékeskesííttéésséébbőől l 
felszabadulfelszabadulóó cashcash--flowflow

BelsBelsőő
finanszfinanszíírozrozááss

Idegen tIdegen tőőkekeSajSajáát tt tőőkeke

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

BelsBelsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A belsA belsőő finanszfinanszíírozrozáás nagy els nagy előőnye, hogy nem sznye, hogy nem szüüksksééges ges 

kküülslsőő forrforrááskskíínnáállóó szemszeméélyek lyek éés ints intéézmzméények sznyek száámmáára ra 
adatot szolgadatot szolgááltatni, informltatni, informáácicióót t áátadni. tadni. 

 A vA váállalkozllalkozáás menedzsmentje gyorsan s menedzsmentje gyorsan éés ks küülslsőő
éérintettektrintettektőől fl füüggetlenggetlenüül tud forrl tud forráást szerezni, amivel a st szerezni, amivel a 
kküülslsőő forrforráásbevonsbevonáással jssal jáárróó tranzakcitranzakcióós ks kööltsltséégeket geket 
(inform(informáácicióáóátadtadáás, ts, táárgyalrgyaláás, dokuments, dokumentáácicióó, id, időő
vesztesveszteséég, dg, dííjak) meg tudjjak) meg tudjáák takark takaríítanitani..
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BelsBelsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A vA váállalkozllalkozáás szs száámmáára talra taláán a legkn a legkéézenfekvzenfekvőőbb bb 

finanszfinanszíírozrozáási forrsi forráás a ms a műűkkööddéésbsbőől szl száármazrmazóó szabad szabad 
ppéénznzááramlramláás. s. 

 TovTováábbi belsbbi belsőő forrforráást biztosst biztosíít a vt a váállalkozllalkozáás szs száámmáára ra 
egyes vegyes váállalati eszkllalati eszköözzöök k éértrtéékeskesííttéése, amelybse, amelybőől befolyl befolyóó
ppéénz szintnz szintéén forrn forráást biztosst biztosíít.t.

 A A ppéénznzááramlramláás (cashs (cash--flow)flow) a va váállalkozllalkozáás s ááltal az adott ltal az adott 
ididőőszakban tszakban téénylegesen megszerzett jnylegesen megszerzett jöövedelmet jelenti, vedelmet jelenti, 
azaz a befolyt, illetve kifizetett pazaz a befolyt, illetve kifizetett péénzek nzek öösszesssszessééggéérrőől l 
van szvan szóó. . 

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

BelsBelsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 MagyarorszMagyarorszáágon nagyon ritkgon nagyon ritkáák a k a vváállalati llalati 

nyugdnyugdííjalapokjalapok, azonban nagy jelent, azonban nagy jelentőőssééggel bggel bíírnak az rnak az 
EU szEU száámos mos áállamllamáában ban éés az EUs az EU--n kn kíívvüül is. l is. 

 Ebben a konstrukciEbben a konstrukcióóban vagy a befizetban vagy a befizetéés nagyss nagysáága ga 
meghatmeghatáározott (rozott (defineddefined contributioncontribution) ) éés a majdani s a majdani 
szolgszolgááltatltatáás ismeretlen, illetve csak becss ismeretlen, illetve csak becsüülhetlhetőő, vagy a , vagy a 
befizetbefizetéés aszerint ingadozik, hogy a js aszerint ingadozik, hogy a jöövvőőbeli beli 
szolgszolgááltatltatáási si ííggééret, vagyis a nyugdret, vagyis a nyugdííj szintje a j szintje a 
biztosbiztosííttáásmatematikai kalkulsmatematikai kalkuláácicióók szerint mekkora k szerint mekkora 
befizetbefizetéést igst igéényel.nyel.
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KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 NyilvNyilváános rnos réészvszvéénykibocsnykibocsááttáás (IPO, s (IPO, 

initialinitial publicpublic offeringoffering)) keretkeretéében a ben a 
vváállalkozllalkozáás megemeli a sajs megemeli a sajáát tt tőőkkééjjéét, t, éés a s a 
rréészvszvéények kibocsnyek kibocsááttáássáábbóól befolyl befolyóó
ellenellenéértrtéék biztosk biztosíít forrt forráást a vst a váállalat llalat 
mműűkkööddéésséének vnek vééggééig (vig (véégelszgelszáámolmoláás vagy s vagy 
felszfelszáámolmoláás). s). 

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 Azon vAzon váállalkozllalkozáások, amelyek msok, amelyek mééretretüüknknéél fogva tl fogva túúl kicsik l kicsik 

ttőőzsdei rzsdei réészvszvéénykibocsnykibocsááttáásra, vagy sra, vagy úúgy gy ííttéélik meg, hogy lik meg, hogy 
ttőőzsdzsdéén kn kíívvüüli tli tőőkeemelkeemelééssel kedvezssel kedvezőőbb feltbb feltéételek mellett telek mellett 
juthatnak sajjuthatnak sajáát tt tőőkkééhez, hez, ttőőzsdzsdéén kn kíívvüül is l is éértrtéékeskesííthetik thetik 
üüzletrzletréészszüük vagy rk vagy réészvszvéényeiknyeik egy regy réészszéét befektett befektetőőknek.knek.

 A befektetA befektetéési dsi dööntntéések szempontjsek szempontjáábbóól a legfontosabb az l a legfontosabb az 
üüzletrzletréészt szt éértrtéékeskesííttőő vváállalat llalat üüzleti terve zleti terve éés a vs a váállalat llalat 
menedzsmentje. menedzsmentje. 

 A pA péénznzüügyi befektetgyi befektetéési csi cééllal llal üüzletrzletréészt vszt váássáárlrlóó befektetbefektetőők k 
hozamelvhozamelváárráásai nagyon magasak, msai nagyon magasak, méég a tg a tőőzsdei befektetzsdei befektetéések sek 
hozamelvhozamelváárráássáánnáál is jl is jóóval magasabb, mivel a tval magasabb, mivel a tőőzsdei zsdei 
befektetbefektetéésnsnéél is magasabb kockl is magasabb kockáázatot vzatot váállalnak.llalnak.
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KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A A bankkbankköölcslcsöön n egy olyan egy olyan üüzleti tranzakcizleti tranzakcióó

a hitelinta hitelintéézet zet éés a vs a váállalkozllalkozáás ks köözzöött, amely tt, amely 
sorsoráán a vn a váállalkozllalkozáás egy konkrs egy konkréét t 
kköölcslcsöönnöösszeghez jut a banktsszeghez jut a banktóól l éés s 
kköötelezettstelezettsééget vget váállal, hogy a llal, hogy a 
kköölcslcsöönszerznszerzőőddéésben rsben röögzgzíített felttett feltéételek telek 
szerint fizeti vissza a kamatszerint fizeti vissza a kamat-- éés s 
ttőőketketöörlesztrlesztőő rréészletekeszleteket.t.

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A vA váállalkozllalkozáás s nem banki intnem banki intéézmzméényektnyektőőll is kaphat is kaphat 

rröövid vid éés hosszs hosszúú lejlejááratratúú kköölcslcsöönt. nt. 
 Ez a finanszEz a finanszíírozrozáási forma esetleges, mert si forma esetleges, mert üüzletszerzletszerűűen en 

csak a hitelintcsak a hitelintéézetek foglalkoznak, illetve zetek foglalkoznak, illetve 
foglalkozhatnak jogilag hitelek nyfoglalkozhatnak jogilag hitelek nyúújtjtáássáával. val. 

 A nem banki hitelnyA nem banki hitelnyúújtjtóó szemszeméélyek, vlyek, váállalkozllalkozáások sok 
ááltalltaláában informban informáális lis úúton kapcsolatban vannak a forrton kapcsolatban vannak a forráást st 
kereskeresőő vváállalkozllalkozáással, ssal, éés mind a kamatkonds mind a kamatkondíícicióók, mind k, mind 
a fedezetiga fedezetigéények ernyek erőősen eltsen eltéérhetnek a banki rhetnek a banki 
konstrukcikonstrukcióóktktóól. l. 
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KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A A llíízingzing egy olyan pegy olyan péénznzüügyi gyi üügylet, gylet, 

amelynek soramelynek soráán a ln a líízingczingcéég azzal a cg azzal a cééllal llal 
vváássáárol meg valamilyen, az rol meg valamilyen, az üügyfele gyfele ááltal ltal 
kivkiváálasztott eszklasztott eszköözt, hogy aztzt, hogy aztáán folyamatos n folyamatos 
ddííjfizetjfizetéés ellens ellenéében annak hasznben annak hasznáálatlatáát az t az 
adott adott üügyfgyféélnek lnek áátengedje. tengedje. 

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A A ppéénznzüügyi lgyi líízingzing esetesetéében a lben a líízingczingcéég megvg megváássáárolja a szrolja a száállllííttóóttóól l 

az az üügyfgyféél l ááltal igltal igéényelt lnyelt líízingtzingtáárgyat, amit drgyat, amit dííjfizetjfizetéés (ls (líízingdzingdííj) j) 
ellenellenéében az utben az utóóbbi fbbi féél hasznl hasznáálatlatáába ad. A felek mba ad. A felek máár r 
szerzszerzőőddééskskööttééskor megskor megáállapodnak az eszkllapodnak az eszkööz futamidz futamidőőt kt köövetvetőő
tulajdonjogtulajdonjogáárróól, ami az esetek tl, ami az esetek tööbbsbbsééggéében azt jelenti, hogy a ben azt jelenti, hogy a 
llíízingtzingtáárgy meghatrgy meghatáározott rozott öösszeg fejsszeg fejéében (maradvben (maradváánynyéértrtéék) az k) az 
üügyfgyféél tulajdonl tulajdonáába kerba kerüül. l. 

 Az Az operatoperatíív lv líízingzinget met mááskskééppen tartppen tartóós bs béérleti rleti üügyletnek is gyletnek is 
szoktszoktáák nevezni. Ebben az esetben az k nevezni. Ebben az esetben az üügyfgyféél nem kl nem kíívváán a n a 
llíízingtzingtáárgy felett tulajdonjogot szerezni, azaz a futamidrgy felett tulajdonjogot szerezni, azaz a futamidőő
lejlejáártrtáával a lval a líízingczingcéégnek visszaszolggnek visszaszolgááltatja az eszkltatja az eszköözt, hiszen zt, hiszen 
csak haszncsak hasznáálni, blni, béérelni szeretnrelni szeretnéé azt. Mazt. Mííg a pg a péénznzüügyi lgyi líízing zing 
lléényegnyegéét tekintve a hitelhez hasonlt tekintve a hitelhez hasonlíít, addig az operatt, addig az operatíív lv líízing zing 
valvalóójjáában bban béérleti konstrukcirleti konstrukcióó. . 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


8

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 KKöötvtvéényny kibocskibocsááttáásakorsakor a forra forráást keresst keresőő vváállalkozllalkozáás a s a 

ppéénznzüügyi kgyi köözvetzvetííttőő intintéézmzméények helyett knyek helyett köözvetlenzvetlenüül a l a 
ttőőkepiacon lkepiacon léévvőő megtakarmegtakarííttóók forrk forráásait ksait kíívváánja nja 
felhasznfelhasznáálni finanszlni finanszíírozrozáási igsi igéénynyéének kielnek kielééggííttéésekor.sekor.

 A kA köötvtvéényt kibocsnyt kibocsááttóó vváállalkozllalkozáás a s a 
kköötvtvéényszerznyszerzőőddéésben rsben röögzgzííti a kamat ti a kamat éés ts tőőketketöörlesztrlesztéés s 
feltfeltéételeit. teleit. 

 A kA köötvtvéény vny váássáárlrlóója ugyanolyan hitelkockja ugyanolyan hitelkockáázatot vzatot váállal, llal, 
mint egy hitelintmint egy hitelintéézet hitelnyzet hitelnyúújtjtááskorskor..

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A A faktoringfaktoring az az ááruszruszáállllííttáásbsbóól l éés s 

szolgszolgááltatltatáás nys nyúújtjtáássáábbóól szl száármazrmazóó rröövid vid 
lejlejááratratúú kköövetelveteléések folyamatos sek folyamatos 
megvmegváássáárlrláása sa éés kezels kezeléése. A faktoring cse. A faktoring céég g 
szerzszerzőőddéés kerets keretéében ben áátveszi a ktveszi a köövetelveteléések sek 
fizetfizetőőkkéépesspesséégi kockgi kockáázatzatáát t éés megels megelőőlegezi legezi 
a ka köövetelvetelééstst..
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KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 A vA váállalkozllalkozáás ms műűkkööddéésséét jelentt jelentőősen sen 

megkmegköönnynnyíítik a tik a szszáállllííttóói hiteleki hitelek. . 
 Ez esetben a vEz esetben a váállalkozllalkozáás a szs a száállllííttóóititóól l 

kapott termkapott terméékek kek éés szolgs szolgááltatltatáások sok 
ellenellenéértrtéékkéét nem azonnal, hanem t nem azonnal, hanem 
kköölcslcsöönnöösen megsen megáállapllapíított hattott hatááridridőőn beln belüül l 
egyenlegyenlííti ki.ti ki.

dr. Gyallai Gdr. Gyallai Gáábor, 2007bor, 2007

KKüülslsőő finanszfinanszíírozrozáási formsi formáákk
 Egy vEgy váállalkozllalkozáás s vevvevőői eli előőlegeklegek formformáájjáában ban 

hozzhozzáájuthat finanszjuthat finanszíírozrozáási forrsi forrááshoz. shoz. 
 Ez esetben a vEz esetben a váállalkozllalkozáás s éés vevs vevőője kje köözzöött van tt van 

egy megrendelegy megrendeléési szerzsi szerzőőddéés s éés ennek alapjs ennek alapjáán a n a 
vevvevőő elelőőleget fizet a szleget fizet a száállllííttóónak. nak. 
 A vevA vevőői eli előőleg esetleges finanszleg esetleges finanszíírozrozáási forma, si forma, 

ererőősen fsen füügg a vevgg a vevőő éés a szs a száállllííttóó kköözzöötti tti 
alkupozalkupozíícicióóttóól. l. 
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